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S.C. POLICOLOR S.A. 
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU 

PENTRU SEMESTRUL 1.2008 
(toate sumele sunt exprimate în Lei, dacă nu este specificat altfel)  

 
 
   
Element al  Sold la      Sold la 
   capitalului propriu  1.01.2008  Creşteri  Reduceri  30.06.2008 
   
Capital subscris  7,125,748            7,125,748 
Prime de capital  5,486,616                                    5,486,616 
Rezerve din reevaluare   62.630.388                                   7.965             62.622.423 
Rezerve legale  1.425.150                            1.425.150 
Rezerve reprezentand surplusul 
din reevaluare        15.854.204                                                          15.854.204 
Alte rezerve  20,374                                        20,374  
Rezultatul reportat         23.197.110                                   9.999.394  13.197.716          
Rezultatul exerci�iului                                                           2.039.674                                
2.039.674 
Rezultatul exercitiului 2007                       (9.973.552)                                (9.973.552 )              - 
Repartizarea profitului            
  Actiuni proprii          ( 4.934)                                                                  (4.934) 
Total  105.761.104           2.039.674          33.807      107.766.971 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                    
ADMINISTRATOR                                                                     CONTABIL SEF  
Ion Florescu                                                                                          Elisabeta Buleandra 
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S.C. POLICOLOR S.A. 

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR 
PENTRU Semestrul 1.2008 

(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  
 

 
 
 
Anul încheiat la                                                                               31 decembrie                       30 iunie 
                                                                                                               2007                            2008 
Fluxuri de numerar din activitati de exploatare 
Profit net inainte de impozitare si elemente extraordinare                 (9.973.552)  2.039.674 
Ajust�ri pentru: 
Amortiz�ri                            5.321.708  4.569.424 
Provizioane                                                                                   3.294.087      (283.432) 
Venit net din vânzarea mijloacelor fixe                                             (2.315.066)           ( 29.505) 
Cheltuieli diferente curs investitii financiare                                         935.140                    (1.949.845) 
Venituri din dobanzi (38.017)  (18.806) 
Cheltuieli cu dobânzile           709.957  783.863 
   
Cre�tere de stocuri                    (5.376.255)  (1.449.488) 
Cre�tere de clien�i �i alte crean�e    (2.844.258)        (24.995.887) 
Cre�tere de datorii                                                                         9.903.774  19.808.109 
    
Numerar generat de exploatare                                                       (382.482)                   (1.525.884)     
Dobanzi platite                                                                              (709.957)  (783.863) 
Impozit pe profit pl�tit                                                                    (898.321)  1.191.670 
 
 
Numerar net generat din activitatea de exploatare                   (1.990.760)  (1.118.077) 
   
Flux de numerar din activităţi de investiţii   
Achizi�ii de mijloace fixe net                                                           (59.286.068)   (8.260.127) 
Incasari  din vanzari mijloace fixe                                                       2.315.066                  29.505 
Dobanzi incasate                                                                               (38.017)                  18.806 
   
Numerar net utilizat în activităţi de investiţii                             (5.780.907)       (8.225.960) 
   
Flux de numerar din activităţi de finanţare   
Rambursari imprumuturi        (3.475.561)            (8.419.366)           
Incasari din imprumuturi                                                                   19.602.569                13.287.922 
Datorii pe termen lung- leasing                                                             487.431                   1.090.317 
Modificari rezerve reevaluare                                                              45.554.003                  (33.807) 
  
Numerar net din activităţi de finanţare                                         (62.158.442)         (5.925.066) 
   
Crestere neta de numerar si echivalent numerar                            3.158.663           (3.418.971)  
   
Numerar la începutul perioadei                                                        3.285.951               6.444.614 
 
Numerar la finele perioadei                                                             6.444.614                 3.025.643 
 
 
                                    
ADMINISTRATOR                                                                     CONTABIL SEF  
Ion Florescu                                                                                          Elisabeta Buleandra 
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S.C. POLICOLOR S.A. 

NOTE EXPLICATIVE LA SITUAŢIILE FINANCIARE 
PENTRU Semestrul 1.2008 

(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  
1. ACTIVE IMOBILIZATE 

 
a) Imobilizări corporale 
 
COST 
   Sold la                     Sold la 

1.01.2008  Creşteri    Reduceri                30.06.2008 
 

Terenuri                        43.353.603             -                        -                        43.353.603              
Construc�ii                     88.539.414        142.904                     -                     88.682.318 
Instala�ii tehnice    
   �i ma�ini                     39.271.926        8.435.723            17.194                     47.690.455 
Avansuri �i imobiliz�ri  
   corporale în curs          1.394.774          1.559.211          2.373.409                                 580.576 
                                  172.559.717      10.137.838        2.390.603                         180.306.952 
 
AMORTIZARE 
  Amortizarea 
  înregistrată 
                                         Sold la  în cursul            Sold la 
                                     1.01.2008  exercitului    Reduceri      30.06.2008 
 
Construc�ii                    72.726.441          869.872                                                        73.596.313 
 
Instala�ii tehnice  
   �i ma�ini                    17.700.472        3.659.506                   16.997                        21.342.981 
             
Total                            90.426.913    4.529.378                    16.997                              94.939.294 
 
Valoarea netă  
Contabilă                      82.132.804                                                                                85.367.658 
                           
 
b) Imobilizări necorporale 
   
        
   Licenţe  Altele  Total 
 
COST 
 
La 1 ianuarie 2008 831.477         262.212                1.093.689 
Cresterii    14.167            78.509  92.676 
La 30.06.2008 845.644        340.721                1.186.365 
      
DEPRECIERE         
    
La 1 ianuarie 2008 823.562     153.176                      976.738 
 
Depreciere înregistrat�  
   în cursul exerci�iului     3.006  37.049                     40.045 
La 30.06.2008 
 826.568     190.215                1.016.783 
                              
Valoare neta la  30.06.2008   19.076           150.506              169.582 
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S.C. POLICOLOR S.A. 
NOTE EXPLICATIVE LA SITUAŢIILE FINANCIARE 

PENTRU Semestrul 1.2008 
(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  

 
c) Imobilizări financiare 
 
  31 decembrie  30 iunie 
  2007  2008 
 
Investi�ii în cadrul companiilor din grup  179.921  179.921 
Alte imobiliz�ri  53.289  71.833 
Datorii de primit de la companiile din grup-Whitebeam                            25.028.336             27.063.086 
Minus:provizioane pentru devalorizare   (23.983.972)          (25.933.817) 
              1.277.574               1.381.023     
 
Ca urmare a unui acord din iulie 1998, societatea a acordat un imprumut in valoare de 27.063.086 lei 
(9.764milioane USD) catre Whitebeam Holding Ltd., o sucursala detinuta in intregime, pentru a 
achizitiona 51% din actiunile Orgachim AD. Ulterior au mai fost varsate sume si pentru necesitatile de 
capital circulat ale acestei societati: 1.129.269 lei (425miiUSD). Orgachim Ad.este producator de vopseluri 
si produse auxiliare si este inregistrata in Bulgaria. 
 
 

2. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI ŞI CHELTUIELI 
 
  Sold la    Sold la 
PROVIZION  1.01.2008  Modificări  30.06.2008 
 
Provizioane pentru clien�i incer�i 
   si debitori diversi(nota 5)  3.294.087  (470.678)  2.823.409 
Provizioane pentru stocuri (nota 10.3)  2.969.189    2.969.189 
Provizioane pentru împrumuturi  
   acordate ter�ilor (nota 1.c)  23.983.972         1.949.845   25.933.817 
Alte provizioane  2.721.761       (1.762.599)  959.162 
 
Total  32.969.009  (283.432)  32.685.577 
 
ALTE PROVIZIOANE 
 
                                                                     Sold la            Sold la 
                                                                  1.01.2008        Cresteri         Diminuari   30.06.2008 
   
 Povizioane CO si bonus trim.IV                     1.129.375                  1.062.049                 67.326 
 
 Alte provizioane                                          1.592.386                              700.550   891.836 
 
Total provizioane pentru riscuri 
si cheltuieli                                             2.721.761                             1.762.599                 959.162    
 
   
          Din categoria ,,Alte provizioane” fac parte: 

• Provizion CO aferente anului 2007 neefectuate in primul semestrul al anului 2008 
• Categoria ,,Alte provizioane” in valoare de 959.162 reprezinta cheltuieli estimate privind 

distrugerea stocurilor deteriorate nerecuperabile 
 
 

3. REPARTIZAREA PROFITULUI 
Nu este cazul  
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S.C. POLICOLOR S.A. 
NOTE EXPLICATIVE LA SITUAŢIILE FINANCIARE 

PENTRU Semestrul 1.2008 
(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE 
 
Informatia este considerata confidentiala de catre conducerea Societatii si prin urmare nu este 
prezentata. 
 

5. SITUAŢIA CREANŢELOR ŞI DATORIILOR 
 31 decembrie        30 iunie 
  2007  2008 
Creanţe     
  
Clien�i �i conturi asimilate  24.635.526  49.818.833 
Furnizori - debitori  1.171.288  357.990 
Provizioane pentru deprecierea crean�elor-clien�i (nota 2)  (3.286.798)      (2.816.122) 
Total creante comerciale  22.520.016   47.360.701 
 
Impozit pe profit  1.191.670         1.191.670  
Avansuri acordate personalului                                                                      5.530                    6.471         
Alte creante cu bugetul statului  201.102  80.690 
Debitori diversi  9.525  70.624 
Provizioane pentru deprecierea creantelor-debitori diversi  (7.286)         (7.286) 
Alte creante  1.400.541  1.342.170 
   
Total creanţe  23.920.557  48.702.870 
 
Datorii   
      
Credite pe termen lung     
Credite pe termen scurt  20.626.895  25.495.451 
Total sume datorate institutiilor de credit  20.626.895  25.495.451 
 
Avansuri incasate in contul comenzilor  34.615  42.649 
Furnizori  22.004.820  39.197.300 
Furnizori imobilizari  161.287  237.448 
Furnizori facturi nesosite  1.097.430  498.498 
Datorii comerciale  23.263.537  39.933.246 
 
Salarii-remuneratie datorata si ajutoare datorate  613.234  1.259.434 
Contributii si taxe aferente salariilor  674.453  1.310.492 
T.V.A de plata                                                                                           206.810          2.231.428 
                          
Alte taxe si datorii asimilate    218.924  35.858    
Alte datorii  57.877  103.359 
Creditori diversi  66.533  78.167 
Leasing  1.637.730  1.587.189 
Alte datorii pe termen scurt  3.475.561  6.605.927 
     
Total datorii pe termen scurt  47.400.608        72.077.273 
 
 
Datorii  ce trebuiesc platite intr-o perioada  
mai mare de un an 
     
Leasing   1.528.921                  2.619.238 
Total datorii pe termen mai mare de un an 1.528.921                 2.619.238 



 
 

7 

 
TOTAL DATORII           48.929.529                 74.696.511 

S.C. POLICOLOR S.A. 
NOTE EXPLICATIVE LA SITUAŢIILE FINANCIARE 

PENTRU Semestrul 1.2008 
(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  

 
             
La 30 iunie 2008 datoriile c�tre institu�iile financiare se prezint� dup� cum urmeaz�:  
 
  31 decembrie        30 iunie  
  2007  2008 
Împrumuturi pe termen scurt 
- Banca Român� de Dezvoltare (BRD) – (a) 13.415.499      14.544.063 
- Raiffeisen Bank –(b)                                                                            7.211.446            10.951.389 
Datorii catre companiile de leasing  1.528.921         1.587.189 
Total datorii  22.155.816  27.082.641  
Analiza scaden�elor pentru împrumuturile de rambursat institu�iilor financiare este dup� cum 
urmeaz�:  
 
Pân� într-un an  22.155.816    27.082.641    
  
 
Detaliile referitoare la creditele de rambursat institu�iilor financiare sunt prezentate în paragrafele 
urm�toare: 
 

(a)   Un credit pe termen scurt de la Banca Român� de Dezvoltare, în sum� total� de 14.544.063 
lei       reprezentand (4.500mii EUR), cu o dobând� de piata EURIBOR/1luna si o marja 
aplicabila de  0.75% pentru utilizarile in EUR si pentru utilizarile RON,BUBOR/1luna si o marja 
aplicabila de   0.75%; 

      Împrumutul trebuie rambursat la data de 18.10.2008 �i este garantat  : 
      - garantie reala mobiliara asupra stocurilor reprezentand minim 55% din valoarea creditului; 

- cesiune de creanta cu titlul de garantie asupra incasarilor provenite de la clienti in valoare de                                                                                           
minim 55% din valoarea facilitatii de credit; 

(b)   Un credit pe termen scurt de la Raiffeisen Bank, in suma totala de 10.951.389lei reprezentand 
(3.500mii EUR), cu o dobând� de piata EURIBOR/1luna si o marja aplicabila de 0.75% pentru 
utilizarile in EUR si pentru utilizarile RON,BUBOR/1luna si o marja aplicabila de 0.75%; 

       Imprumutul trebuie rambursat pana la 30.10.2008 si este garantat: 
       - garantie reala mobiliara asupra stocurilor reprezentand minim 55% din valoarea creditului; 

    - cesiune de creanta cu titlul de garantie asupra incasarilor provenite de la clienti in valoare de                 
minim 55% din valoarea facilitatii de credit. 

 
 

6. PRINCIPII, POLITICI ŞI METODE CONTABILE 
 
Principiile care au stat la baza întocmirii situaţiilor financiare  
 
Aceste situa�ii financiare sunt responsabilitatea conducerii Societ��ii �i sunt întocmite în conformitate 
cu  Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV a a Comunitatii Europene, parte a 
reglementarilor contabile conforme cu Directivele europene, aprobate prin OMFP 1752/2005, modificat si 
completat de Ordinul nr.2374/2007, precum si Ordinul nr:1958/2008 privind aprobarea Sistemului de 
raportare contabila la 30 iunie 2008 
Situa�iile financiare au fost întocmite la costul istoric, ajustate prin reevaluarea activelor corporale 
înregistrate conform standardelor române de contabilitate.  
 
Moneda de prezentare 
 
Aceste situa�ii financiare sunt prezentate în Lei. Leul românesc nu este convertibil înc� în afara 
teritoriului României. 
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S.C. POLICOLOR S.A. 
NOTE EXPLICATIVE LA SITUAŢIILE FINANCIARE 

PENTRU Semestrul 1.2008 
(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  

Bazele contabilizării 
 
Societatea î�i întocme�te situa�iile contabile în Lei, în conformitate cu legea româneasc� iar conturile 
statutare anuale sunt întocmite în conformitate cu legea contabilit��ii din România �i regulamentele 
contabile ("RAR") emise de c�tre Ministerul de Finan�e român. Situa�iile financiare aici prezentate au 
la  
baz� înregistr�rile statutare ale Societ��ii, care sunt întocmite pe baza costului istoric pe principiul 
continuit��ii activit��ii, cu excep�ia unor anumite index�ri aplicate activelor imobilizate. 
 
 
Imobilizări  
 
(i) Cost 
 

Imobiliz�rile corporale sunt înregistrate la cost, minus amortizarea cumulat�. 
 

Cheltuielile cu îmbun�t��irile semnificative sunt capitalizate, în condi�iile în care acestea 
prelungesc durata de func�ionare a mijlocului fix sau conduc la o cre�tere semnificativ� a 
capacit��ii acestuia de a genera venituri. Costurile de între�inere, repara�ii �i 
îmbun�t��irile minore sunt trecute pe cheltuieli atunci când sunt efectuate. 

 
Imobiliz�rile corporale care sunt casate sau retrase din func�iune sunt eliminate din bilan�ul 
contabil împreun� cu amortizarea cumulat� aferent�. Orice profit sau pierdere rezultat� dintr-o 
astfel de opera�iune este inclus� în contul de profit �i pierdere . 
 

(ii) Amortizarea 
 

Imobiliz�rile corporale �i necorporale sunt amortizate prin metoda linear�, pe baza duratelor de 
via�� util� estimate, din momentul în care sunt puse în func�iune. 

 
Principalele durate de via�� utilizate la diferitele categorii de imobiliz�ri corporale sunt: 
 Ani 
Cl�diri �i construc�ii speciale 15 - 50  
Instala�ii �i echipamente 3 - 10  
Vehicule 4 - 10  
Echipamente birou 5 - 10  
Imobiliz�ri necorporale  3  

 
 
 
(iii) Imobilizări necorporale 
 

Costurile legate de achizi�ia licen�elor informatice sunt capitalizate �i supuse amortiz�rii 
folosind metoda linear�, pe durata de via�� util�, în general 3 ani. În cazul în care se 
consider� necesar, valoarea contabil� a fiec�rei imobiliz�ri necorporale se revizuie�te anual 
�i se ajusteaz� pentru diminuare permanent� a valorii. 

 
 
 
Stocuri 
 
Stocurile sunt înregistrate la minimul dintre cost �i valoarea net� realizabil�. Costul se determin� prin 
metoda mediei ponderate pentru toate tipurile de stocuri. Valoarea net� realizabil� se estimeaz� pe 
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baza pre�ului de vânzare practicat în cursul normal al activit��ii din care se scad costurile necesare 
pentru finalizare �i costurile de vânzare. 
Pentru orice stocuri deteriorate sau cu mi�care lent� se constituie provizioane pe baza estim�rilor 
conducerii Societ��ii. 
 

S.C. POLICOLOR S.A. 
NOTE EXPLICATIVE LA SITUAŢIILE FINANCIARE 

PENTRU Semestrul 1.2008 
(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  

Creanţe 
 
Crean�ele sunt evaluate la valoarea estimat� a fi realizat�, dup� ce s-au constituit provizioane pentru 
crean�e incerte.  Pentru clien�ii incer�i s-a efectuat o estimare bazat� pe analiza tuturor sumelor restante 
aflate în sold la data bilan�ului contabil. Crean�ele îndoielnice sunt eliminate din bilan� la data la care sunt 
identificate. 
 
Disponibilităţi 
 
Disponibilit��ile lichide �i alte valori echivalente sunt reprezentate de numerar in conturi la banci si in 
casa. 
 
 
Contribuţii pentru salariaţi 
 
Societatea pl�te�te contribu�ii la Bugetul de Stat pentru asigur�ri sociale, pensie social� �i ajutor 
de �omaj conform nivelelor stabilite prin lege �i aflate în vigoare în cursul anului, calculate pe baza 
salariilor brute. Valoarea acestor contribu�ii este înregistrat� în contul de profit �i pierdere în aceea�i 
perioad� cu cheltuielile salariale aferente. 
 
Societatea nu are alte obliga�ii conform legisla�iei române�ti în vigoare cu privire la pensii viitoare, 
asigur�ri de s�n�tate sau alte costuri ale for�ei de munc�. 
 
 
Impozitul pe profit 
 
Impozitul pe profit se calculeaz� pe baza rezultatului anului ajustate pentru diferite elemente care nu 
sunt taxabile sau deductibile. Este calculat folosindu-se rata impozitului pe profit care era în vigoare la 
data bilan�ului. 
 
Impozitul amânat este calculat folosind “metoda datoriilor”, pentru acele diferen�e temporare care 
rezult� între bazele de impozitare ale activelor �i pasivelor �i valorile lor prezentate în scopul 
raport�rilor financiare. Impozitul amânat este calculat folosindu-se rata impozitului pe profit pentru 
perioada când activul va fi realizat sau obliga�ia stins�.  
 
Crean�a fiscal� amânat� este recunoscut� în m�sura în care este probabil ca în viitor s� existe 
profit impozabil din care s� poat� fi deduse diferen�ele temporare deductibile. 
 
Rata impozitului pe profit pentru anul 2007 si  sem.1.2008 a fost de 16%. 
 
 
Recunoaşterea veniturilor  
 
Veniturile pentru toate bunurile �i serviciile sunt recunoscute atunci când se transfer� proprietatea.  
 
Veniturile se înregistreaz� pe baza contabilit��ii de angajament �i sunt înregistrate exclusiv TVA.  
 
 
Cheltuieli de exploatare 
 
Costurile de exploatare sunt trecute pe cheltuieli în perioada în care au fost efectuate. 
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S.C. POLICOLOR S.A. 
NOTE EXPLICATIVE LA SITUAŢIILE FINANCIARE 

PENTRU Semestrul 1.2008 
(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  

Tranzacţii în valută 
 
Tranzac�iile exprimate în valut� sunt înregistrate în contabilitate la cursul de schimb valutar în vigoare 
la data tranzac�iei.  Activele �i pasivele monetare exprimate în valut� sunt convertite în lei la cursul de 
schimb valutar în vigoare la data bilan�ului contabil. 
Toate diferen�ele rezultate la decontarea �i conversia sumelor în valut� sunt recunoscute în contul de 
profit �i pierdere în anul în care s-au efectuat.  Pierderile nerealizate din diferen�e de curs valutar sunt 
înregistrate în conturile de profit �i pierdere ale anului în curs.  
 
Leul nu este o valut� convertibil� în afara teritoriului României. 
 

7. ACŢIUNI  
 
7.1 Capital social 
 
Capitalul social este de 7,125,748 lei  �i cuprinde 71,257,475 ac�iuni  cu o valoare nominal� de 0.1 lei 
pe ac�iune. 
 
  2007  2008 
  Nr. de acţiuni  Nr. de acţiuni 
     
La 1 ianuarie  71.257.475  71.257.475 
     
 
La 30 iunie 2008  71.257.475  71.257.475 

 
 
In cursul semestrului 1. 2008 nu au fost efectuate majorari ale capitalului social. 
 
7.2 Structura actionarilor la 30.06.2008  se prezinta astfel: 
 
           %  
Romanian Investnent Fund Cyprus Ltd  46.36 
RC2(Cyprus Limited                                                                38.26           
Romanian Reconstruction (Cyprus) Limited  10.71 
Altii (Persoane Juridice)       0.21 
Altii(Persoane Fizice  )                                                              4.46       
              
 
 

8. INFORMAŢII PRIVIND SALARIAŢII, ADMINISTRATORII ŞI DIRECTORII 
 
 
Organismul de conducere al societatii este Consiliul de Administratie care este format  din 5 membri si 
joaca un rol important in procesul de decizie.Activitatea curenta a Societatii este condusa de  
Administratorul Executiv si Directorul General. 
Societatea nu are obligatii contractuale de plata a pensiilor catre fostii directori si administratori si nu a 
acordat credite directorilor si administratorilor in timpul exercitiului financiar  semestul 1. 2008. 
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S.C. Policolor S.A.  nu are obligatii de genul garantiilor asumate in numele directorilor administratorilor 
sau altor categorii de personal. 
 
Salariatii sunt reprezentati prin sindicat in relatia cu conducerea Societatii:Sindicatul Policolor a fost 
infiintat in 1990 si numara peste 220 de membri. 
 

S.C. POLICOLOR S.A. 
NOTE EXPLICATIVE LA SITUAŢIILE FINANCIARE 

PENTRU Semestrul 1.2008 
(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  

 
Contractul colectiv de munca se negociaza intre reprezentatii Societatii si ai sindicatelor pe o perioada 
de un an, cu revederea politicii salariale in fiecare an. Nu au existat miscari sindicale importante care sa 
perturbe activitatea Societatii. 
 Numarul mediu de salariati inregistrat in cursul exercitiului financiar semestrul.1. 2008 este de 631 de 
salariati avand urmatoarea structura: 
        Numar de persoane 
Muncitori        244 
Tesa           387 
TOTAL         631 
 

9. INDICATORI 
    
   31.Decembrie           30.Iunie 
              2007               2008 
 
Indicatori de lichiditate 
Active curente  1.55  1.34 
Test acid  0.64  0.72 
 
Indicatori de risc     
Gradul de îndatorare       1.45  2.43 
Acoperirea dobânzilor(nr.de ori)  -  1.60 
Indicatori operaţionali     
Rota�ia stocurilor(nr.zile)  89.63                  81  
Viteza de rota�ie a debitelor(nr.zile)  48.51               62.81 
Viteza de rota�ie a creditelor(nr.zile)  76.65               58.14  
Viteza de rota�ie a activelor totale  1.03                 2.28  
 
Indicatori ai profitabilităţii    
Rentabilitatea capitalului angajat  -                 0.01 
                
 
 
10. ALTE INFORMATII 
 
10.1  Natura activităţii 
 
Policolor S.A. (“Policolor” sau “Societatea”) este înfiin�at� �i înregistrat� în România. Activit��ile 
principale ale Societ��ii sunt acelea de produc�ie �i distribuire de vopsea �i diluan�i.  
 
Sediul principal se afl� în Bulevardul Theodor Pallady nr. 51, Bucure�ti, România. 
 
10.2  Tranzacţii cu entităţi aflate în relaţii speciale 
 
Tranzac�iile majore cu entit��ile din cadrul Societ��ii din timpul anului au fost urm�toarele:  
 

• Venituri din vânzarea m�rfurilor c�tre Orgachim Bulgaria au fost în valoare de 6.519.835 lei;  
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• Achizi�ion�ri de materiale de la Orgachim Bulgaria au fost în valoare de 29.962.170 lei; 

• Venituri din vanzare marfuri Orgachim Ucraina au fost in valoare de 52.163 lei; 

• Servicii prestate de catre Proconstruct Finisaje SRL au fost in valoare de 85.644 lei. 

• Venituri di vanzarea marfurilor catre Poconstruct Finisaje SRL au fost in valoare de 41.483 lei 
S.C. POLICOLOR S.A. 

NOTE EXPLICATIVE LA SITUAŢIILE FINANCIARE 
PENTRU Semestrul 1.2008 

(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  
 
Soldurile comerciale înregistrate la ter�ele companii au fost urm�toarele:  
  30 iunie 
             2008 
   
Sume de plat� pentru Orgachim Bulgaria     13.990.527  
Sume de primit de la Orgachim Bulgaria         6.029.917 
 
Sume de primit de la Orgachim Ucraina                                                      284.278 
 
Sume de primit de la Proconstruct Finisaje SRL                                             19.593 
Sume de plata pentru Proconstruct Finisaje SRL                                            63.083                                 
     
Soldurile financiare cum ar fi împrumuturile ob�inute �i acordate, sunt prezentate în alte note ale 
acestor situa�ii financiare, vezi nota 1.c �i nota 5.  
 
10.3  Calcularea impozitului pe profit 
 
 31decembrie   30 iunie  
          2007   2008 
  
Venituri totale                   162.300.756   102.058.858 
Cheltuieli totale 172.274.308   100.019.184 
 
Profit brut                                    2.039.674   
Pierdere                                                                                           9.973.552 
Pierdere fiscala 2007                                                                                                         2.101.727   
Venituri neimpozabile    1.860.873   3.413.916 
Cheltuieli nedeductibile    9.929.698   259.113 
 
Profit impozabil(Masa impozabila)    (2.101.727)       (3.219.855) 
Rata impozitului pe profit           16%   16% 
Impozit pe profit datorat         
           -                                  -           
     
 
10.4   Impozitarea 
 
Sistemul fiscal din România este supus unor modificari constante, uneori cu caracter retroactiv. 
Conducerea Societ��ii nu poate avea certitudinea c� opiniile sale cu privire la activitatea pe care o 
desf��oar� concord� cu interpretarea dat� de autorit��ile fiscale diferitelor aspecte ale acesteia. 
Cu toate c� valoarea impozitului datorat pentru o anumit� tranzac�ie poate fi extrem de mic�, este 
posibil s� se aplice dobanzi, considerabile dac� acestea sunt calculate ca procent din valoarea 
tranzac�iei, ajungându-se chiar la 0,10% pe zi. În România termenul prescrip�iei pentru controalele 
fiscale este de 5 ani. 
 
10.5 Audit 
 
Situatiile financiare la 30.06.2008 ale societatii S.C.POLICOLOR SA nu au fost auditate.  
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S.C. POLICOLOR S.A. 
NOTE EXPLICATIVE LA SITUAŢIILE FINANCIARE 

PENTRU Semestrul 1.2008 
(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  

 
10.6   Rezerve legale 
 
La 30 IUNIE 2008 rezerva legal� este în sum� de 1.425.150 lei. Rezerva legal� se constituie conform 
legisla�iei române�ti ca un transfer din profitul brut. Transferul poate fi de 5 % din profitul brut pân� 
la pragul de 20% din capitalul social, in 2005 s-a ajuns la 20% si nu se mai constituie in continuare. 
Rezerva nu poate fi distribuit� ac�ionarilor, dar poate fi folosit� pentru acoperirea pierderilor 
înregistrate. 
 
 
10.7  Angajamente 
 
Nu este cazul 
 
 

11. STOCURI 
 
  31 decembrie  30 iunie 
  2007  2008 
     
Materii prime �i materiale  21.296.066  24.537.088 
Ambalaje  3.228.062  4.167.868 
Provizioane pentru materii prime cu miscare lenta  (1.393.353)  (1.393.353) 
Materii prime si materiale consumabile  23.130.775  27.311.603 
valoare neta de provizion 
 
Produc�ia în curs de execu�ie  1.125.748  1.812.187 
Provizioane pentru productia in curs de executie  (21.913)  (21.913) 
Productia in curs de executie, 
valoare neta de provizion                           1.103.835  1.790.274 
 
Produse finite  12.765.505  9.537.854 
Marfuri  7.850.355  7.660.227 
Provizioane pentru produse finite si marfuri  (1.553.924)       (1.553.924) 
Produse finite si marfuri, 
valoare neta de provizion  19.061.936  15.644.157      
 
Total stocuri  43.296.546  44.746.034 
 
 

12.  CASA SI CONTURI LA BANCI 
 
  31 decembrie  30 iunie 
  2007  2008 
   
 
Conturi la b�nci  6.116.375  2.040.559 
Numerar în cas�  54.414  179.507 
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Valori de incasat    268.499  720.671 
Alte conturi asimilate      1.326  2.348 
Avansuri de trezorerie    82.558 
    
  6.444.614  3.025.643 
 
 
  

S.C. POLICOLOR S.A. 
NOTE EXPLICATIVE LA SITUAŢIILE FINANCIARE 

PENTRU Semestrul 1.2008 
(toate sumele sunt exprimate în Lei , dacă nu este specificat altfel)  

 
  
 

 
13. Riscul de piaţă 

 
Economia româneasc� se afl� în tranzi�ie, existând mult� nesiguran�� cu privire la posibila 
orientare a politicii �i dezvolt�rii economice în viitor. Conducerea nu poate prevedea schimb�rile ce vor 
avea loc în România �i efectele acestora asupra situa�iei financiare, asupra rezultatelor din exploatare 
�i a fluxurilor de trezorerie ale societ��ii.  
 

14.  Riscul ratei de dobândă 
 
Societatea beneficiaz� de o rat� de dobând� variabil� pentru creditele pe termen scurt, pentru a-si 
finan�a activit��ile în curs. 
 

15. Riscul de credit 
 
În activitatea sa, Societatea se expune riscului de credit din crean�e (clien�i). Nu se reg�sesc 
concentr�ri de risc de credit semnificative. Conducerea societ��ii monitorizeaz� îndeaproape �i în 
mod constant expunerea la riscul de credit. 
 
Societatea consider� c� nu sunt necesare alte garan�ii suplimentare pentru a sus�ine instrumentele 
financiare, datorit� calit��ii institu�iilor financiare. 
 


